
風險提示
本產品為非保本浮動收益產品，投資本產品時有可能因下列風險因素致使本金損失。
1. 市場風險：因市場波動可能使本產品的淨值發生變化，進而導致投資人實際收益下降，甚至蒙受本金損失。
2. 匯率風險：本產品以人民幣募集和歸還，購彙後投資于亞太地區基金，投資人面臨匯率風險。
3. 對沖風險：投資管理人有權在必要時以訂立金融期貨合約的方法來規避市場及貨幣風險，以保護產品持有人利益，但並無法保證該對沖方法將會
達到預期效果。

4. 具體風險描述，詳見產品說明書。本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。

本宣傳材料為中國建設銀行為其代客境外理財產品 — “建設銀行理財產品 — 亞洲創富精選”而准備。本產品的投資者不因購買“建設銀行理財產
品 — 亞洲創富精選”而與本產品的境外投資管理人（摩根資產管理有限公司）或其任何關聯機購產生任何适用法律項下的任何法律或合同上的關
系。境外投資管理人（摩根資產管理有限公司）或其任何關聯机构亦不對本宣傳材料的真實性、准确性、完整性承擔任何法律責任。

本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。

過去的業績並不代表將來表現。

投資目標
旨在尋求於不同市場狀況下提供具競爭力的總回報。本產品通過積
極管理與亞洲市場（包括澳洲）經濟相關的投資組合，致力實現投
資目標。

投資經理評論
回顧 – 七月份摩根斯坦利亞洲指數反彈1.3%，香港和中國（H股）
市場均上漲4%，在區內表現最好。而東盟市場則表現不佳，其中印
尼和泰國分別下跌7%和3%。印尼股市因貨幣貶值、經常項目赤字
和債券投資者拋售而表現落後，而泰國的問題則在於經濟增速放緩、
官方下調GDP及政治局勢緊張。韓國本月表現強勁，汽車生產商公
佈的財報符合預期，預計未來利潤率有望提升。中國領導層將7%
設定為今年GDP增  長的底線，穩定了市場預期。市場信心也慢慢
從上月影子銀行危機中恢復。印度央行收緊流動性的舉措未能成功
平息投資者對貨幣貶值的擔憂，反而因新措施可能擠壓銀行盈利空
間，引發了新一輪賣壓。本組合在七月份淨值上漲2.2%，韓國、大
中華和日本市場為組合帶來正回報，而印度和印尼則是拖累組合表
現的主要原因。
以上指數回報皆以美元計。

展望 – 受環球新興市場增長乏力的影響，亞洲股市近期表現將更為
波動。美股持續攀升，歐洲經濟數據和投資氣氛也不斷改善。投資
者也在思考：如果投資成熟市場即可獲得更好的收益，那又何必去
承受新興市場的風險呢？正因為此，成熟市場、亞洲及其他新興市場
的估值差距正不斷擴大。就亞洲而言，我們預計企業盈利預期將再
次調降。儘管存在上述負面因素，但這些因素均屬短期而非結構性
因素，且在很大程度上已在估值中反映—亞洲歷史市淨率目前僅為
1.5倍，預期市盈率不到12倍。相比東盟市場，本組合配置集中在
北亞地區。我們將密切監控我們在印度的投資。印度股票看起來估
值頗為吸引，但其貨幣短期存在貶值風險。

2007年10月2日至2013年7月31日

五大投資項目
項目 百分比

摩根香港基金 19.1

摩根南韓基金 18.8

摩根日本（日圓）基金 16.8

摩根大中華基金 16.5

摩根印度基金 9.1

客戶服務熱線：95533
網址：www.ccb.com

資料來源：摩根資產管理，截至2013年7月31日（以美元資產淨值計，子基金所派發的收益會被投入子基
金再投資）。

投資部位分析
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由於尾數四捨五入關係，各項比重之總和未必等於100%。
* 摩根印度基金10.0%和摩根印度小型企業基金1.9%
△ 亞洲小型企業基金2.3%
＋ 包括現金和期貨對沖的比例

  一個月 六個月 一年 自成立至今

亞洲創富精選 +2.14% -4.09% +12.17% -15.02%

累計表現（%）以美元計（截至2013年7月31日）
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境外投資管理人：

境外投資管理人 摩根資產管理有限公司

成立日期 2007年10月2日

總資產值 227.81百萬美元（2013年7月31日）

報價貨幣及每股資產淨值 0.112927美元（2013年7月31日）
 （人民幣淨值請參考建行網站上所公布的相關信息）

產品代號 2007100202000000199

產品資料

  2008 2009 2010 2011 2012 年初至今

亞洲創富精選 -41.92% +34.50% +13.37% -19.37% +16.25% -0.99%

年度表現（%）以美元計（截至2013年7月31日）
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