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本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。 

風險提示

本產品為非保本浮動收益產品，投資本產品時有可能因下列因素致使本金損失。 

1、 市場風險：因市場波動可能使本產品的淨值發生變化，進而導致投資人實際收益下降，甚至蒙受本金損失。 

2、 匯率風險：本產品以人民幣募集和歸還，購彙後投資于信安基金，投資人面臨匯率風險。 

3、 具體風險描述，詳見產品說明書。
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境外投資管理人 ： 信安資金管理(亞洲)有限公司

成立日期 ： 2007年7月20日

總資產值 ： 13.39百萬美元 (截至2012年3月30日)

基金價格(人民幣) ： 0.8491 (截至2012年3月27日)

產品代號 ： 2007072001024000199

產品資料

客戶服務熱線：95533
網址：www.ccb.com

* 資料來源：信安資金管理(亞洲)有限公司及中國建設銀行，截至2012年3月30日。

投資目標 
平衡投資於股票基金和債券基金，在穩健控制基金組合投資風
險的前提下，適度提高股票基金投資比重，以獲取較高收益。

投資經理評論 
2012年3月市況

(一) 股票
3月份美國及日本股市表現較佳，主因是經濟數據相對理想和盈利
向上修訂。美股在金融股帶動下攀升。美國19家大型銀行中15家
通過美聯儲的壓力測試，美聯儲認為這批銀行即使遇上經濟衰退也
有足夠資金應付。另一方面，日本于2011年第四季泰國水災造成
糧食供應困擾後，生產現已回復理想增長，加上日圓偏弱令市場預
料出口會帶動經濟復蘇，故此股市市況向好。新興市場本月受壓，
原因是中國經濟增長數據低于預期，投資者普遍憧憬的貨幣寬鬆政
策亦未落實。然而儘管3月份市況較疲弱，摩根士丹利新興市場指
數本季仍錄得14%升幅，領先摩根士丹利全球指數2%。

(二) 債券及信貸市場
環球央行的政策立場依然寬鬆。在我們追踪的環球央行當中，冰島
加息，巴西及菲律賓减息。美聯儲于聯邦公開市場委員會表示環球
市場壓力正在紓緩，勞動市場亦正凝聚動力，同時輕微調高經濟評
估(由輕微增長調高至溫和增長)。伯南克透露，除非經濟活動放
緩，否則暫無計劃推出第三輪量化寬鬆措施。寬鬆政策方面，歐洲
央行3月份為第二輪三年期再融資操作注資後，進一步擴大資產負
債表，而美聯儲及日本銀行的資產負債表則大致不變。
由于美聯儲無確實表示何時推行下一步量化寬鬆措施，本月大部份
市場的政府債券收益率均上升。10年期債券收益率升幅最顯著的市
場包括美國(+24基點)和亞洲，後者的印度(+34基點)、泰國(+26基
點)的債券收益率分別乘著不同的本地因素大幅攀升。月內只有巴
西債券收益率顯著下調(3年期跌20點子)。歐洲方面，西班牙單方
面决定提高財政赤字目標到5.3%，高于歐盟規定的4.4%，導致債
券受壓。市場憂慮西班牙是否有能力(和意願)實現財政目標，令西
班牙息差升至高于意大利水平。

(三) 指數的整體綜合表現
MSCI亞太(日本除外)指數3月跌3.02%，2012年年初至今升幅為
12.55%。巴克萊資本環球綜合債券指數本月跌0.72%，2012年年
初至今回報率為+1.33%。本產品本月回報為-0.39%(以建行網站公
布淨值為准)。

(四) 資產分配調整建議
市場1月和2月承險意欲高漲，步入3月形勢逆轉。由于中國經濟增
長數據低于預期，且投資者普遍憧憬的貨幣寬鬆政策亦未成事，所
以新興市場本月特別受壓。有鑒于估值依然有支持，經濟增長亦維
持穩健，我們長綫會維持股票于偏高比重。
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