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(二) 利率、貨幣及商品
  2011年 2010年
主要貨幣政策利率  7月20日 7月21日 變動
美國聯邦基金利率 美元 0.25 0.25 0.00
歐洲央行參考利率 歐元 1.50 1.00 0.50
中國1年期存款利率 人民幣 3.50 2.25 1.30
中國1年期貸款利率 人民幣 6.56 5.31 1.30
國庫券
美國10年期 美元 2.93 2.88 0.10
日本10年期 日元 1.09 1.10 0.00
香港10年期外匯基金債券 港元 2.28 2.29 0.00
中國10年期 人民幣 4.05 3.23 0.80
信貸
3個月美元倫敦銀行同業拆息率-
隔夜指數掉期息差 美元 15 32 -17.0
摩根大通新興市場債券指數 美元 309 332 -23.0
貨幣(美元兌其它貨幣)
DXY指數(發達市場美元指數)  74.79 83.39 -10.3%
彭博JPM亞洲美元指數  119.49 111.03 7.6%
美元/歐元  1.4202 1.2808 10.9%
日圓/美元  78.77 87.26 -9.7%
商品
路透社羅杰斯CRB期貨價格指數 美元 346.3 261.5 32.4%
Brent原油 美元/桶 118.2 75.4 56.8%
黃金 美元/盎司 1,594.9 1,192.9 33.7%
銅 美元/噸 9,750 6,856 42.2%
鋁 美元/噸 2,530 1,998 26.6%
黃豆 美仙/蒲式耳 1,378 1,015 35.8%

資料來源：彭博社/內部數據

美國聯儲局于回顧期內維持利率于0.25%水平，同時推出第二
輪量化寬鬆以振興經濟。期內主權債券收益率波動，先在2010
年後期跟隨股市攀升，然後在2011年第二季因為市場氣氛急轉
顯著下跌。貨幣方面，歐元是期內最大贏家，錄得11%升幅。
商品市况相當反復，但黃金一枝獨秀，勁升34%。在收益率下
調支持下，巴克萊資本環球綜合指數回顧期內升+8.7%。

(三) 混合指數整體表現
整體來說，混合指數(股票60%；債券40%)期內約有18%的回
報（扣除開支前總回報率)，造好原因是股票及債券表現俱佳，
當中股票部份表現較勝一籌，MSCI亞太(日本除外)指數回報率
為+24.6%。

II. 資產分配回顧
總體而言，我們配合資產配置策略，並趁市值變動重新調整比
重。回顧期初我們以高比重持有股票，憧憬2010下半年市况上
揚。余下時間股票的分配比重依然偏高但並無繼續增持，皆因
我們估計股市會被投資氣氛主導而顯著波動，以避免投資組合
承受更大波幅。

III. 相關基金表現
亞太高息股票基金期內回報率為+26%(以零售類別，股息已再
投資及回報率以美元作單位計算)；國際債券基金(投資類別、
回報率以美元作單位)回報率為+8.2%。亞太高息股票基金受益
于基本面優良、相對估值優勢和業務持續改善的選股方法和投
資理念以及投資者預期向好等因素表現良好。國際債券基金的
表現則大致符合指標。
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QDII產品2010年7月21日至2011年7月20日
–市况回顧及基金表現 
I. 市况回顧
(一) 股票
  2011年 2010年

股票 貨幣 7月20日 7月21日 變動

香港/中國

恒生指數 港元 22,004 20,487 7.4%

H股指數 港元 12,383 11,690 5.9%

上海A股指數 人民幣 2,927 2,657 10.2%

上海B股指數 美元 287 230 24.8%

發達市場

美國標準普爾500指數 美元 1,326 1,070 23.9%

德國法蘭克福DAX指數 歐元 7,221 5,990 20.6%

澳洲ASX 200指數 澳元 4,550 4,413 3.1%

日本日經225指數 日圓 10,006 9,279 7.8%

亞洲

印度Sensex指數 印度廬比 18,502 17,977 2.9%

新加坡海峽時報指數 新元 3,127 2,926 6.9%

韓國KOSPI綜合指數 韓圜 2,155 1,749 23.2%

臺灣加權指數 台幣 8,706 7,701 13.1%

馬來西亞吉隆坡綜合指數 馬元 1,563 1,341 16.6%

精選MSCI指數

MSCI亞太(日本除外)指數 美元 982 788 24.6%

MSCI歐洲指數 美元 4,730 3,873 22.1%

MSCI全球指數 美元 3,274 2,636 24.2%

MSCI新興市場指數 美元 438 363 20.7%

資料來源：彭博社/內部數據

回顧年度上半年股市見底，然後掉頭向上，升勢一直持續至
2010年底；但下半年度主權債務危機重現，市况在多項阻力因
素影響下調整。 

a) 2010年7月至2010年12月：股市反彈
美國經濟雙底衰退的陰霾消散後，2010年7月份環球股市反
彈。亞洲市場表現領先美歐市場，MSCI亞太(日本除外)指數
2010年第三季回報率為+18%，2010年第四季則為+8%。
由于投資者不再追捧國庫券等避險資產，資金轉投股市，政府
債券收益率上升。

b) 2011年1月至2011年7月20日：阻力因素
2011上半年市場氣氛欠佳，新興國家普遍受通脹疑慮困擾，歐
洲債務危機揮之不去，債務問題其後蔓延到美國。在多重負面
因素夾擊下，股市依然表現理想，其間發達市場如美國和歐洲
領先新興市場。亞洲股市力保不失，MSCI亞太(日本除外)指數
2011上半年錄得+2%回報。
政府債券收益率走勢逆轉，投資者紛紛避險，美國10年期國庫
券收益率2011年第二季跌31個基點。
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產品價格(2007年7月20日至2011年7月19日)
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產品間接持有債券佔產品總資產的比例*

本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。 

風險提示

本產品為非保本浮動收益產品，投資本產品時有可能因下列因素致使本金損失。 

1、 市場風險：因市場波動可能使本產品的淨值發生變化，進而導致投資人實際收益下降，甚至蒙
受本金損失。 

2、 匯率風險：本產品以人民幣募集和歸還，購彙後投資于信安基金，投資人面臨匯率風險。 

3、 具體風險描述，詳見產品說明書。
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美元債券

歐元債券

亞太(港元除外)債券

其他貨幣債券

投資組合分析*
股票基金
66.71%

債券基金
32.50%

現金及定期存款
0.79%

* 資料來源：信安資金管理(亞洲)有限公司及中國建設銀行，截至2011年7月20日。

投資目標 

平衡投資於股票基金和債券基金，在穩健控制基金組合

投資風險的前提下，適度提高股票基金投資比重，以獲

取較高收益。

            27.1﹪ 

              16.8﹪

                      7.8﹪

                 6.8﹪

     3.8﹪

2.6﹪

境外投資管理人 ： 信安資金管理(亞洲)有限公司

成立日期 ： 2007年7月20日

總資產值 ： 15.43百萬美元 (截至2011年7月20日)

基金價格(人民幣) ： 0.8850 (截至2011年7月19日)

產品代號 ： 2007072001024000199

產品資料
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